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引言 
 

在證監會1及香港金管局2的支持及同意下，香港交易及結算所有限公司擬議終止

現時在惡劣天氣下暫停交易的做法，以便在惡劣天氣的情況下維持正常交易。根

據該新安排，中介人於惡劣天氣期間需維持正常運作。 

 

惡劣天氣交易日 

 

就此而言，須注意的是，「惡劣天氣」指香港天文台發出八號或以上颱風信號或

黑色暴雨警告，或香港特別行政區政府作出「極端情況」公告的情況，而「惡劣

天氣交易日」指在星期一至星期五之間發生惡劣天氣的任何一天（香港公眾假期

除外）。另外，倘若惡劣天氣發生在香港公眾假期而該日是部分衍生產品的假期

交易日，該日會被視為衍生產品市場的惡劣天氣交易日。 

 

於 2024年 6月 18日，香港金管局及證監會相應發出通函以落實惡劣天氣交易。

而香港金管局的通函3引述證監會的通函4，指出中介人應遵循證監會的通函以實

施惡劣天氣交易。為優化該新安排，證監會的通函載列中介人為惡劣天氣交易日

做準備時應達到的預期標準及程序。在本解釋性說明中，本行將簡要介紹該等預

期標準及所需程序。 

 

 

 
1 證監會指香港證券及期貨事務監察委員會。 
2 香港金管局指香港金融管理局。 
3 香港金管局於 2024年 6月 18日發出的名為「銀行業就落實維持惡劣天氣下交易提供支援」的

通函。 
4 證監會於 2024年 6月 18日發出的「致中介人的通函—惡劣天氣下維持交易」的通函。 



 

 

 

監管機構的期望標準 

 

就實施惡劣天氣下維持交易而言，中介人應根據《操守準則》5項下的第三項一般

原則作出充足的準備及實施適當的措施，以便在惡劣天氣交易日進行交易活動。

特別是，中介人應： 

 

1. 設立有效及充足的安排，以便在惡劣天氣交易日維持業務運作； 

 

2. 採用遙距運作以執行關鍵職能； 

 

3. 確保中介人的業務持續可不間斷地運作； 

 

4. 確保有能力履行款項交收或風險責任（例如：初始及變動保證金），及檢

視有關轉賬的運作安排； 

 

5. 就業務及客戶溝通、風險管理、客戶資產保障及向證監會發出通知方面，

設立充足及有效的內部監控程序； 

 

6. 顧及運作上的抵禦能力標準及所需執行的措施，以及與遙距工作6相關的

監管標準； 

 

7. 備存足夠的紀錄和文件，以證明已遵守上述第 5段的內部監控程序； 

 

8. 向員工傳達惡劣天氣下維持交易的安排及相應的遙距工作安排，試行安排

並糾正在試行過程中所識別的任何不足之處； 

 

9. 定期測試其惡劣天氣下維持交易的安排及相關的遙距工作安排；及 

 

10. 在必要時及至少每年檢討其惡劣天氣下維持交易的安排及相關的遙距工

作安排。 

 
 
 
 
 
 
 

 
5 《操守準則》指證券及期貨事務監察委員會持牌人或註冊人操守準則。 
6 此處提述證監會發出的《有關運作上的抵禦能力及遙距工作安排的報告》。 



 

 

 

客戶協議及溝通 
 

中介人應清晰及預先向客戶溝通其惡劣天氣下維持交易的政策及安排，以及於相

應的客戶協議項下的任何更改。鑑於銀行分行(i)將於惡劣天氣交易日關閉；及(ii)

無法收取任何紙質支票，中介人應鼓勵客戶以電子方式轉賬。中介人亦應作出以

下行為： 

 

1. 「營業日」：審閱及修訂客戶協議，以確保客戶協議符合惡劣天氣下維持

交易的要求，並就審閱後對客戶協議作出的任何更改及時通知客戶。證監

會留意到，大多數客戶協議項下對「營業日」的釋義與《證券及期貨條例》

7附表 1 第 1 部第 1 條項下的營業日一致，而該釋義未必涵蓋惡劣天氣交

易日。因此，客戶協議應相應地作出修訂； 

 

2. 通知客戶：應以書面形式提前通知客戶在惡劣天氣交易日未能提供任何服

務或服務受限的情況，並提醒客戶注意客戶協議內的任何相關改動，以減

少潛在糾紛； 

 

3. 提供客戶資訊：應盡快通知客戶其在惡劣天氣交易日期間有關處理交易指

示、交收、追收保證金及強制平倉的政策，及更改發出交易指示的渠道，

作為惡劣天氣下維持交易的安排的一部分。在必要的情況下，中介人可要

求客戶預付資金，以履行付款責任或額外的保證金要求；及 

 

4. 電子方式轉賬：鼓勵客戶在惡劣天氣交易日以電子方式轉賬（例如：結算

所自動轉賬系統、快速支付系統、電子直接付款授權）以適時地配合客戶

的交易需求和及時履行交收或保證金的責任。 

 

  

 
7 此處提述《證券及期貨條例》（香港法例第 571章）。 



 

 

 
風險管理 
 

根據證監會的通函，中介人應制定穩妥的安排以便及時及以可靠的方式於惡劣天

氣交易日期間獲得資金。特別是，中介人應： 

 

1. 評估流動性需求以履行其付款責任，並考慮要求客戶預付資金，以便在客

戶還未採用電子轉賬方式時履行其付款或保證金責任； 

 

2. 監察市場、信貸及流動性風險以確保其在惡劣天氣交易日的財政上的抵禦

能力；及 

 

3. 於惡劣天氣交易日在切實可行的範圍內盡快分開存放客戶證券或證券抵

押品。在適當的情況下，中介人亦應監察證券抵押品的再質押上限，並及

時糾正任何超過上限的情況。 

 

 

 

 



 

 

惡劣天氣下維持交易的法定時限 

 

由於惡劣天氣交易日並不屬於《證券及期貨條例》項下「營業日」的定義範圍，

因此，在惡劣天氣下維持交易的情況下，成交單據規則8項下要求的提供交易文

件及客戶款項規則9項下要求的轉移客戶款項至獨立帳戶的限期應不受影響：- 

 

1. 根據成交單據規則提供交易文件：在中介人須根據成交單據規則在不遲於

訂立有關合約後第二個營業日終結前向客戶提供交易文件（例如：成交單

據及戶口結單）的情況下，中介人在釐定向客戶提供交易文件的限期時，

毋須將惡劣天氣交易日計算在內。然而，倘若交易文件是通過電子方式提

供（例如：透過電郵或中介人的網站），中介人應在切實可行的範圍內，

如期在惡劣天氣交易日向客戶提供交易文件，以便客戶可及時獲取有關與

他們或代他們進行的交易的資料。 

 

2. 根據客戶款項規則將客戶款項轉賬至獨立帳戶：在中介人須根據客戶款項

規則於收取客戶款項後的一個營業日內將客戶款項轉賬至一個獨立帳戶，

中介人在釐定應將客戶款項分開存放的限期時，毋須將惡劣天氣交易日計

算在內。換句話說，為更好地保障客戶資產，中介人應盡快以電子方式轉

賬及運用充足的資源及監控程序，以在切實可行的範圍內於惡劣天氣交易

日做到分開存放客戶款項。 

 

 
8 成交單據規則指《證券及期貨（成交單據、戶口結單及收據）規則》（香港法例第 571Q章）。 
9 客戶款項規則指《證券及期貨（客戶款項）規則》（香港法例第 571I章）。 

本解釋性說明並非，亦不應被視為法律意見。如有疑問，請諮詢閣下的法律顧問以尋求具體建議。如需任何

查詢，請致電(852) 2854 3070或電郵至 lawrence.yeung@ycylawyers.com.hk與本行合夥人楊元建律師聯絡。 


